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Abstract: 
This study aims to identify the factors influencing the parallel market exchange rate in the Libyan 
economy during the period (1990 – 2024). The autoregressive estimation using conducted using the 
Autoregressive Distributed Lag: (ARDL) model, utilizing annual time series data. The primary findings 
of this study reveal the existence of cointegration among the variables, implying that the explanatory 
determinants: Gross National Product (GDP), Government expenditure (SG) and Money Supply (M1) 
move together over time with the dependent variable, represented by the parallel exchange rate. 
Furthermore, the Error Correction Model (ECM) test results indicate that the error correction term is 
both negative and statistically significant across all considered significant levels, thereby satisfying the 
fundamental condition of the model. This implies that 45% of the short run equilibrium erroes are 
corrected within the same period. 
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 : الملخص
الفترة   الليبي خلالتهدف هذه الدراسة للتعرف على العوامل المؤثرة على سعر الصرف في السوق الموازي في الاقتصاد  

الموزع 2024  -  1990) للإبطاء  الذاتي  الانحدار  نموذج  على  بالاعتماد  الذاتي  الانحدار  تقدير  تم  وقد  م( 
(Autoregressive Distributed Lag: ARDL)    لهذه الرئيسية  النتائج  السنوية.  الزمنية  السلاسل  اعتماد  تم  وقد 

القومي  الناتج  في  المتمثلة  التفسيرية  المحددات  أن  يعني  مما  الدراسة،  متغيرات  بين  تكامل مشترك  الدراسة هي وجود 
ي تتحرك مع بعضها  الإجمالي والانفاق الحكومي وعرض النقود الضيق، والمتغير التابع المتمثل في سعر الصرف المواز

إلى أن حد تصحيح الخطأ سالباً ومعنوياً عند جميع مستويات المعنوية   ECMعبر الزمن. تشير نتائج اختبار تصحيح الخطأ  
النموذج، ويعني أن تقريباً   التي تحدث في الأجل  45المعتبرة وهو ما يفي بالشرط الأساسي في  التوازن  % من أخطاء 

 القصير تصحح في نفس الفترة.

https://najsp.com/index.php/home/index
mailto:sa.alhmmali@gmail.com


337 | North African Journal of Scientific Publishing (NAJSP)  

 

 
 ، ليبيا. ARDLسعر الصرف، السوق الموازي،  الكلمات المفتاحية:

 مقدمة:ال
يعد سعر الصرف أحد أهم المؤشرات الاقتصادية الكلية التي تعكس صحة ومثانة الاقتصاد حيث يؤثر بشكل مباشر      

على القدرة التنافسية وميزان المدفوعات ومستويات الأسعار. وينشأ سوق الصرف الموازي إلى جانب السوق الرسمي في  
أو عدم استقرار سياسي، وهو يعكس العرض والطلب الحقيقيين بعيداً   العديد من الاقتصادات التي تواجه ضغوطاً اقتصادية

 عن السياسات الحكومية.
وقد أصبحت السوق الموازية في ليبيا واقعاً اقتصادياً مؤثراُ ويتم تحديد سعر الصرف بناء على قوى العرض والطلب       

الحقيقية بعيداً عن القيود الرسمية التي يفرضها مصرف ليبيا المركزي، وقد اكتسب سعر الصرف الموازي أهمية تفوق في 
ب الظروف الاقتصادية والسياسية التي مرت بها البلاد خلال العقد الماضي  كثير من الأحيان السعر الرسمي؛ وذلك بسب

الموازية كمصدر  المصرفية الرسمية، مما عزز من دور السوق  القنوات  الثقة في  إلى تأكل  عملت على خلق بيئة أدت 
لي يحدده مصرف  أحدهما رسمي  للصرف  ويمثل وجود سعرين  والشركات.  للأفراد  الأجنبي  للنقد  المركزي، رئيسي  بيا 

والأخر موازي يخضع لأليات العرض والطلب في سوق غير منظمة تحدياً للاستقرار الاقتصادي والاجتماعي، وعليه فإن  
فهم العوامل التي تحرك السعر الموازي يساعد في تفسير تقلباته ويقدم رؤى حول حالة الاقتصاد غير الرسمي والتحديات 

 مشكلة الدراسة:التي تواجه الاقتصاد الليبي.  
يواجه الاقتصاد الليبي تحدياً بنيوياً مزمناً يتمثل في الاعتماد على قطاع النفط كمصدر وحيد للــدخـل، وهذا ما انعكس      

بشكل مباشــر على استقرار قيمة العملة المحلية. حيث شهـدت السنوات الأخيرة ضغــوطاً تضخميــة أدت إلــى تـذبـذب  
الليبي مقابل الدولار الأمـريكــي، واتســاع الفحـوة السعـرية بيـن سعر الصرف الرسمــي  وتدهــور متسارع لقيمـة الدينار  

التحليل من خـلال دراســة محددات   اقتصــادية عميقة تتطلب  المـوازي، وهـو مـا يعنـي وجــود مشكلة  الســوق  وسعر 
الأهميــة وتحـديــد  الموازي،  السوق  في  الليبــي  الدينــار  في    سعــر صرف  الصـرف  سعــر  عـلى  محـدد  لكل  النسبيــة 

 الأجــل الطــويـل.  
 فرضيات الدراسـة: 

 توجد علاقة توازنية قصيرة وطويلة الأجل بين الناتج القومي الإجمالي وسعر الصرف الموازي خلال فترة الدراسة.  . 1
 توجد علاقة توازنية قصيرة وطويلة الأجل بين الانفاق الحكـومي وسعر الصرف الموازي خلال فترة الدراسة.  . 2
 توجد علاقة توازنية قصيرة وطويلة الأجل بين عرض النقود الضيق وسعر الصرف الموازي خلال فترة الدراسة.  . 3

 أهداف الدراسة:  
 تتمحور الأهداف الرئيسية لهذه الدراسة في النقاط التالية:  

الإجمالي، الانفاق الحكومي، عرض النقود الضيق( التي تساهم  تحليل أهم المتغيرات الاقتصادية الكلية )الناتج القومي  . 1
 في تفسير سلوك سعر الصرف في السوق الموازي. 

 محاولة فهم تغيرات سعر الصرف الموازي في بيئة اقتصادية غير مستقرة.  . 2
الوصول إلى نتائج واقتراحات مبنية على تشخيص الواقع لكي تساعد متخذي القرار العمل على تقليص الفحوة بين   . 3

 سعر الصرف الموازي والرسمي.
 أهمية الدراسـة: 

بيئة        في  الموازي  الصرف  سعر  بتقلبات  المتعلقة  الاقتصادية  والمتغيرات  المحددات  أهم  فحص  إلى  الدراسة  تسعى 
اقتصادية ريعية، فضلاً عن الأهمية النظرية تسهم أيضاً في إثراء الأدبيات الاقتصادية من خلال تقديم إطار قياسي تطبيقي 

 الكلي مع سعر الصرف في السوق الموازي في الاقتصاد الليبي.  يوضح ألية التفاعل بين متغيرات الاقتصاد 
 الدراســات السـابقــة: 

تستنـد هذه الدراسة إلى أسس نظـريـة وتجـريبيــة تفسر العلاقة بين العوامل والمتغيرات وسعر الصرف، والتي يمكن       
 استخدامها في تقـديم تفسيــرات حــول العوامل المحـركة لتغــيرات أسعـار الصرف الموازي في الاقتصــاد الليبـي. 

 محددات سعر الصرف في الأدب الاقتصــادي:  . 1
للعالم    ظهرت العديد من النظــريات المفسرة لكيفية تحديــد سعر الصرف من أهمهــا نظـريـة تعــادل القــدرة الشرائيـة     

( أوضــح أن سعر الصرف بين عملتين يتعادل عندما تكون قدرتهما الشرائية متساوية في  Gustav Casselالسويدي )
كلا الدولتين، وهذا يعني أن سعر الصرف بين العملتين يجب أن يتعادل مع مستوى السعر لسلة من السلع والخدمات. وعند  

 دولة للحفاظ على تعادل القدرة الشرائيةارتفاع مستوى الأسعار المحلية في دولة ما يجب تخفيض سعر الصرف في تلك ال
(Mishkin,2022,p:439( بينما تشير نظرية تعادل أسعار الفائدة للعالم .)J. Keynesب ) أن سعر الصرف الأجل يتبع

التغيرات في أسعار الفائدة وإن الاختلافـات في أسعـار الفائدة في الأسواق النقدية لهذه البلدان هي التي تسبب التحركات في  
 أسعار الصرف.  

حيث يفسـر المنهج النقدي أن المحــدد الأساسي لتحركات أسعـار الصـرف مستوى العرض النقدي في كل من الأســواق       
المحلية والأجنبيـة، وارتفاع سعر الفائــدة الحقيقي في الدولـة يعمل على جـذب الاستثمارات الأجنبيـة إليهــا؛ يـؤدي هذا إلى  

المح العملة  على  الطلب  )زيادة  الارتفاع  نحو  سعرها  على  ويضغط  الأجنبي  الصرف  سوق  في   Abbas, etلية 
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al,2005,p253 العملتيــن علـى  المتـوقـع  العـائـد  يكـون  عندمـا  تـوازن  حـالـة  في  الأجنبـي  الصرف  ويكون سوق   ،)
 (.  14، ص 2025متسـاويـاً )عبادلـة،

وفق نظريـــة أرصـدة ميـزان المدفوعـــات فإن سعر الصـرف لعملـة دولـة ما وخـاصة التي تتبع نظام الصرف المـرن       
يتحــدد حسب خـــالة مـزان المـدفـوعـات؛ فـــإذا حقق ميزان مدفـوعـــات الدولـــة عجـــزاً يــدل هـذا على زيــادة الكميـة 

وزيــادة الطلب على العملـة الأجنبية، ممــا ينتــج عنـه انخفـاضـاً وتـدهــوراً في قيمتهــا المعروضـة من العملـة المحليـة  
مدفوعـاتهـا   ميـزان  يحقق  عندمــا  العكـس  ويحدـث   ،) الصـرف  سعـر  ارتفــاع   ( الصـرف  أسـواق  فـي  المحليـة  العملة 

فتتحسـن قيمتهـا) انخفـاض سعـر الصـرف ( للعملـة المحليـة  فـائضــاً يـؤدي إلـى زيــادة الطلـب علـى العمـلـة المحليـة،  
 (. 14ص  ،2014)تواتي،

( نموذجــاً نظـريـاً لتحديـد سعـر الصـرف الحقيقـي من خـلال تحليـل الأهميـة النسبية للعـوامل  Edwardsوقــد طـور )     
الحقيقيـة والإسميـة على المدي القصير والطويل. أوضـح من خلال نموذجـه أن تـوازن سعـر الصـرف الحقيقـي المستدام  

ــن في الأجـل القصيـر تتـأثـر تحـركـات سعـر الصـرف بكـل من  في المـدى الطـويـل يتـأثـر بالعـوامل الحقيقيـة فقـط، ولك
المتغيـرات الحقيقيـة والإسميـة على حــد سـواء، وأشار إلى أن الـدول التي كــانت أسعـار صـرفهـا الحقيقيــة أقرب إلى  

أس كـانت  التـي  تلك  على  الاقتـصادي  أدائـها  في  تفوقت  متوافقــة  التـوازن  غيــر  الحقيقيـة  صــرفها  عـار 
(Mkenda,2001,p.17 وقد اتفقت النتـائج التجـريبيــة على أن عـدم التـوافق المـزمـن في سعـر الصرف الحقيقـي .)

 يعد عامل رئيسـي مسـؤول عـن ضعـف الأداء الاقتصـادي لمعظــم البلـدان الناميـة. 
 الدراسـات التجـريبيــة:  . 2

سيتـم التركيز على الدراسات التي تناولت محددات سعر الصرف وذلك للاستفـادة منهــا في اختيـار المتغيـرات وأسـلوب      
 ما يلـي:القيـاس المناسـب لهذه الدراسـة، ومـن الدراسـات التـي تنـاولـت هـذا الموضـوع 

تحليل واقـع سعـر الصـرف الــمزدوجة وانعكـاسـاتها على الاستقـرار    ( دراسة بعنوان:2026أجـرى المـرعاش ) -
النقـدي )السـوق الموازي للدينـار الليبي نمـوذجـاً(. هدف من خلالها إلى تحليـل نظام سعر الصرف المزدوج في ليبيا، 

في دراسته على المنهج  وذلك بدراسـة سعر الصرف الرسمي للدينار الليبـي وسعر الصرف في السوق الموازي. اعتمد  
الوصفي التحليلي لتفسير عوامل نشوء السوق الموازية، ومنها ندرة العملات الأجنبية، ومحدودية قدرة النظام الإنتاجي  

المزدوج يقلل  المحلي، والاعتماد الكبير على السلع المستوردة. توصل في دراسته إلى أن استمرار نظام سعر الصرف  
 من فعالية المصرف المركزي في الحفاظ على الاستقرار النقدي، مما يزيد بدوره من هشاشة الاقتصاد الوطني.  

الاقتصـاد الخفـي وسـوق الصـرف غيـر الـرسمـي    (Bouzourine and Dahmani, 2025تنـاولت دراسة )  -
(. هدفت إلـى تحليـل محددات سعر الصرف الموازي في  1998-1970في دول المغـرب العــربـي خـلال الفتـرة )

 Engle andباستخدام أسلوبي المتوسطات المجمعة )(،  Panel Dataالسوق الموازي واعتمدت على بيانات )
Group ًواختبار سببية غـرانجـر. أظهـرت نتـائج دراستهـما أن سعر الصرف الرسمي هو المتغير الأكثر تـأثيـرا )

في سعر الصرف الموازي في السوق السوداء، يليه سعر الصرف الحقيقي الرسمي، مع وجود علاقة سببية أحادية  
 تالين السياسات الاقتصادية المتبعة. الاتجاه بينهما، مع اختلاف سرعة التكيف من دولة لأخرى مما يعكس 

في دراستهما التي تحمل عنوان أثر الاستقرار الأمني على تقلبات سعر صرف    (2025وهدف يخلف وسامي ساسي ) -
العملة المحلية ومحاكاتها بالسوقين الرسمي والسوداء، للكشف عن تأثير الجاني الأمني على تدهور قيمة العملة المحلية  

من الباحثان  اعتمد  ولقد  والسوداء)الموازي(.  الرسمي  بالسوقيين  صرفها  بسعر  لــ  والتنبؤ  المشترك  التكامل  هجية 
(Johansen(و )VECMلفترة يومية من يناير )لتقدير دالة الدراسة في الأجلين  2024حتى أغسطس    2018 ،

. توصلت  8/2025/ 15وحتى    2024/ 15/8الطويل والقصير، وعلى منهجية التمهيد الأسي الثلاثي للتنبؤ بالفترة من  
الناجم عن الصراعات يؤثر على قيمة الدينار الليبي بالمدى الطويل،    D2ا إلى أن عدم الاستقرار الأمني  نتائج دراستهم

الناجم عن الخطف والرهائن له أثر عكسي على قيمة العملة المحلية بالمدى الطويل،   D3وأن عدم الاستقرار الأمني  
 وستستمر قيمة العملة بالتدهور في السوقين الرسمي والموازي. 

- ( أمبية  أبوخزام ويونس  في    (2025وسعت دراسة  الصرف  النفط وسعر  أسعار  تغير  بين  السببية  العلاقة  بعنوان 
الاقتصاد الليبي إلى تتبع العلاقة السببية بين تقلبات أسعار النفط الخام العالمية وسعر صرف الدينار الليبي خلال الفترة 

1990-2023( قياسياً  إطاراً  الباحثان  استخدم   .VECM  تشمل سنوية  ربع  بيانات  على  واعتمدا  مشاهدة.    136( 
جاءت النتائج بوجود علاقة سببية أحادية الاتجاه من أسعار النفط نحو سعر الصرف، وبلغت مرونة العلاقة طويلة  

 مقارنة بتأثير أضعف في الأجل القصير.   0.5842الأجل 
- 1994بدراسة محددات سعر الصرف الموازي في الجزائر خلال الفترة )  (2025وقـام كل من عبادلة وهوارية ) -

( تم اعتماد خمس متغيرات مستقلة متمثلة في سعر الصرف  ARDL(، وذلك باستخدام نموذج الانحدار الذاتي )2024
نتائج  النفط. أظهرت  للمهاجرين وأسعار  المالية  التحويلات  الصرف الأجنبي،  احتياطيات  التضخم،  الرسمي، معدل 
المدى   التحويلات في خفضه على  الموازي في حين تسببت  النفط لا تؤثر على سعر الصرف  دراستهما أن أسعار 

كا النتائج عن وجود علاقة  القصير.  أظهرت  بينما  القصير  المدى  على  الأجنبي طردياً  الصرف  احتياطات  تأثير  ن 
 ازي مع كل من سعر الصرف الرسمي والتضخم. طردية بين سعر الصرف المو
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المعنونة بــ قياس أثر أسعار النفط على سعر الصرف الموازي للدينار  (،2024وفي دراسة نوارة وهناء المنتصر ) -
(. استخدمت الباحثتان نموذج 2021-1980الليبي مقابل الوحدة الواحدة من الدولار في الاقتصاد الليبي خلال الفترة )

(ARDL وأظهرت النتائج وجود علاقة تكاملية بين أسعار النفط وسعر الصرف الموازي في الأمد الطويل ولكنها )
%. أيضاً عدم وجود علاقة سببية متبادلة وإنما توجد علاقة أحادية الاتجاه من أسعار النفط  5غير منطقية عتد مستوى  

بينهما، وأن قي العلاقة عكسية  الموازي، وأن  الصرف  )إلى سعر  بلغت  الخطأ سالب ومعنوي  -مة معامل تصحيح 
%. كما بينت نتائج التقييم والتشخيص استقرار النموذج وخلوه من المشاكل  16( وهو يعني أن سرعة التصحيح  0.16

 القياسية.
بعنوان إدارة سعر الصرف في الاقتصاد الليبي، إلى الكشف على أثر   (2022هدفت دراسة الجيباني وزياد محمود ) -

والإيرادات  الواسع،  النقود  وعرض  التجاري  والانفتاح  الاقتصادي،  )النمو  وهي  الكلية  الاقتصادية  المتغيرات  أهم 
للفترة   الحقيقي  الصرف  سعر  متغير  على  السياسي(  والاستقرار  نمو2020إلى    1986النفطية،  باستخدام  ذج  ، 

(ARDL  توصلت الدراسة إلى وجود علاقة تكامل مشترك في الأجل الطويل بين هذه المتغيرات وسعر الصرف .)
الحقيقي، وأظهرت وجود أثر موجب ومعنوي لكل من الناتج المحلي الإجمالي والانفاق الحكومي والانفتاح التجاري 

قي. بينما كان أثر الإيرادات النفطية وعرض النقود الواسع والاستقرار السياسي سالب ومعنوي  على سعر الصرف الحقي
 على سعر الصرف. 

دراسة قياسية لمحددات سعر الصرف الموازي حسب نظرية تعادل القوة الشرائية  (  2021ياسين وبن عبدالعزيز ) -
القوة  تعادل  الموازي ونظريــة  الصرف  بين سعر  العلاقة  إلى معرفة طبيعة  الجزائري. هدفت دراستهما  للاقتصاد 

 Engelوذلك باستخــدام نموذج التكامل المتزامن بطريقة ) ،2019-1990الشرائية للاقتصاد الجزائري خلال الفترة  
Granger( واختبار السببية لـــ )Granger توصلت الدراسة إلى أن تقلبات سعر الصرف الموازي تؤثر بشكل .)

مباشر على بعض المتغيرات الاقتصادية، إضافة إلى وجود علاقة توازنية في الأجل الطويل وعلاقة سببية عكسية بين 
 لموازي والقدرة الشرائية في الجزائر خلال فترة الدراسة.  سعر الصرف ا

بالاعتماد على نموذج   2017-1990محددات سعر صرف الدينار الجزائري للفترة    ( 2021دراسة صالح وبن على ) -
الموزع ) الذاتي للإبطاء  العملة وأي هذه  ARDLالانحدار  المؤثرة في تقلبات سعر صرف  العوامل  ( بهدف تحليل 

العوامل أكثر تأثيراً من غيرها. أشارت النتائج إلى وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين متغيرات الدراسة، وأظهرت  
للمتغيرات   بالنسبة  العلاقة  المتغيرات    IMPو  GDPو  INFمعنوية  اختبار  EXPو    M2وغير معنوية  أكد  . كما 

UECM .وجود علاقة قصيرة الأجل حيث ظهرت إشارة معامل التصحيح سالبة ومعنوية 
-1970بعنوان محددات سعر الصرف الحقيقي دراسة تحليلية قياسية عن الفترة    (2020دراسة هويدي والعمروني ) -

. هدفت هذه الدراسة إلى استقصاء طبيعة العلاقة التوازنية طويلة الأجل بين سعر الصرف الحقيقي ومجموعة 2010
( الموزعة  الإبطاء  لفترات  الذاتي  الانحدار  نموذج  باستخدام  المحددة  الكلية  الاقتصادية  المتغيرات  (،  ARDLمن 

(. خلصت إلى وجود علاقة تكامل مشترك بين سعر الصرف الحقيقي  ECMبالإضافة إلى نموذج تصحيح الخطأ )
ومحدداته، وأن كل من )الانفتاح التجاري، والانفاق الحكومي، والاستثمار، والتقدم التقني( تؤدي إلى ارتفاع قيمة سعر  

قي في الأجل الطويل وبمعنوية إحصائية، بينما لم يظهر متغير )معدل التبادل الدولي( أي أثر ذو دلالة  الصرف الحقي
المعامل )ECMإحصائية. أظهرت نتائج ) % من  60(، أي أن  -0.60( سرعة تعديل عالية جداً حيث بلغت قيمة 

انحرافات سعر الصرف الحقيقي عن مستواه التوازني ينم تصحيحها خلال السنة التالية مباشرة، وهو ما يعكس مرونة  
 النظام الاقتصادي في العودة إلى حالة التوازن. 

بعنوان قياس وتحليل اتجاه السببية بين سعر الصرف الموازي والعرض  في حين جاءت دراسة سهـام على وعبدالله   -
للفترة   ليبيا  في  التضخم  ومعدل  من 2018-2011النقدي  لكل  المشترك  التكامل  منهجية  استخدما  حيث   .

(JohansenوGregory Hansen  وسببية جرانجر. أشارت نتائج اختبار التكامل المشترك إلى عدم وجود علاقة )
توازنية طويلة الأجل بين المتغيرات. أما نتائج سببية جرانجر فتظهر وجود علاقة سببية ذات اتجاه واحد تتجه من  

 سعر الصرف الموازي إلى معدل التضخم. 
في المحددات طويلة الأجل لسعر الصرف الحقيقي في الاقتصاد الليبي خلال الفترة  (  2017وبحثت دراسة على فرج ) -

( لتقدير العلاقة بين سعر الصرف ومحددلته الأساسية في الأجل القصير،  VECMباستخدام نموذج ) 1980-2015
للدينار  Co-integrationونموذج )  الحقيقي  أن سعر الصرف  النتائج  الطويل. أسفرت  العلاقة في الأجل  لتقدير   )

الليبي يتأثر إيجابياً بكل من الانفتاح التجاري والعرض النقدي، وسلبياً بكل من النمو الاقتصادي والانفاق الحكومي. 
 الطويل. وأن المتغيرات الأربعة من أهم محددات سعر الصرف للدينار الليبي في الأجل

المعنونة بــ محددات سعر الصرف الجزائري ودوره في تحقيق الاستقرار   (2016)  وفي دراسة طباش وشطباني  -
. هدفت الدراسة إلى تقدير العلاقة بين سعر صرف الدينار الجزائري وبعض 2014-1993الاقتصادي عن الفترة  

ة من  المتغيرات الاقتصادية واستخدمت منهج الاقتصاد القياسي. أظهرت النتائج أن سعر الصرف لا يتأثر بمجموع
بينما علاقة سعر  الصرف عكسية )سالبة(.  المحلي الإجمالي وسعر  الناتج  بين  العلاقة  المتغيرات الاقتصادية، وأن 

 الصرف بالمتغيرات )الكتلة النقدية، الانفتاح الاقتصادي، معدل التبادل التجاري( طردية )موجبة(. 
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ومن خلال استعراض الدراسات السابقة يتضح محدودية الدراسات القياسية التي تناولت حالة ليبيا مقارنة بدول أخرى       
في المنطقة، بل سيما فيما يتعلق بدمج العوامل النقدية والهيكلية في نموذج واحد يتناول محددات سعر الصرف الموازي في  

بش تناوله  يتم  لم  ما  هذا  الليبي.  الدراسات ركزت على  الاقتصاد  أن معظم  إذ  السابقة،  الاقتصادية  الأدبيات  في  كافي  كل 
اقتصادات نامية أكثر استقراراً، أو اكتفت بتحليل سعر الصرف الرسمي دون التعمق في السوق الموازي خاصة في ظل  

 ً لتحليل محددات سعر الصرف  الأوضاع الاستثنائية التي يشهدها الاقتصاد الليبي، بما يجعل الحالة الليبية نموذجا  ملائماً 
 الموازي في سياق يعاني من اقتصادية.     

 منهجيــة البحث:
لتحديد محددات والعوامل المؤثرة في سعر صرف السوق الموازي، تم وضع نموذج اقتصادي قياسي. ولتحقيق ذلك،      

أنها عوامل مؤثرة   أثبتت  متغيرات مستقلة،  ثلاثة  اختيار  هذه  تم  ذكر  وقد ورد  الموازي،  السوق  في سعر صرف  قوية 
  1990تستخدم هذه الدراسة بيانات سنوية للفترة من    .المتغيرات في دراسة تجريبية واحدة على الأقل من الدراسات السابقة

 . وقد تم الاقتصار على هذه الفترة لصعوبة الحصول على بيانات موثوقة لأسعار صرف السوق الموازي.  2024إلى 
هو النموذج المستخدم لتقدير العلاقة بين المتغيرات نظراً   ((ARDLنموذج الانحدار الذاتي لفترات الإبطاء الموزعة       

استخدام برنامج   (، وتمI (1)و  I (0))لملائمته للعينات الصغيرة وقدرته على التعامل مع المتغيرات ذات درجات التكامل  
Eviews 12 جميع مراحل التحليل. وفيما يلي النموذج القياسي في صيغته اللوغاريتمية: في 

𝐿𝑛(𝑃𝐸𝑋𝑅𝑡) =  𝛽0 +  𝛽1𝐿𝑛(𝐺𝐷𝑃𝑡) + 𝛽2𝐿𝑛(𝑆𝐺𝑡) +  𝛽3𝐿𝑛(𝑀𝑆𝑡) +  ℰ𝑡 
 : أن حيث

-   𝑳𝒏(𝑷𝑬𝑿𝑹𝒕)  :  لوغاريتــم سعر الصرف في السوق الموازي في الزمنt  . 
- 𝑳𝒏(𝑮𝑫𝑷𝒕)      : لوغاريتــم معــدل التضخــم في الزمنt   . 

- 𝑳𝒏(𝑺𝑮𝒕)        :  لوغاريتــم الانفاق الحكــومي في الزمنt . 
- 𝑳𝒏(𝑴𝑺𝒕)        : لوغاريتــم عرض النقــود في الزمنt . 
- 𝜷𝟎      :          الحــــد الثــابت𝛽3  و𝛽2   و𝛽1    .معــاملات المرونــة التي سيتم تقديرها 
- 𝓔𝒕   :.حد الخظـأ العشوائي 

 توصيف نموذج الدراسة:  
يعني التكامل المشترك أن تكون السلسلتان المتكاملتان ذات سلوك متشابه بمرور الزمن، وهو ما يشكل علاقة توازنية       

في الأجل الطويل ويجعل العلاقة الخطية ذات متوسط معدوم وتباين ثابت. وقد ظهر هذا النموذج نتيجة لمحدودية نماذج 
  2001( سنة  Pesaran et al، ثم )1999( سنة  Pesaran & Shinالتكامل المشترك السابقة له. حيث قدم كل من )

وهو خليط من أنموذجي الإبطاء الموزع    Autoregressive Distributed Lag Modelنموذجاً بديلاً اختصار لــ  
Lag)Distributed (  الذاتي  والانحدارAutoregressive Model    التابع المتغير  التكييف في    tyعندما وجود من 

( أي تأثير بالتغيرات التي بالمتغير  r-txوبقيم متباطئة لمدة زمنية سابقة )  txبالتغيرات التي تحدث بالمتغير التفسيري    يتأثر
( ARDLويأخذ نموذج )(  t - rوإنما خلال فتـرات زمنية متعددة سابقة )  tالتفسيري لا يكون للمدة الزمنية الحالية فقط  

 المعادلة الأتية:      
𝑦𝑡 =  𝛽 +  𝛽0 𝑥𝑡−1 +  𝑢𝑡  ………… (1) 

التابع        للمتغير  السابقة  القيم  التعبير عنه بواسطة  الديناميكي يمكن  السلوك  التابع هو    tyوأما  المتغير  وهذا يعني نفس 
 ويمثل الانحدار الذاتي ويأخذ الصيغة الأتية:      𝑦𝑡−𝑖متغير تفسيري ولكن بشكل متباطئ زمنياً لمدة سابقة 

𝑦𝑡 =  𝜆1𝑦𝑡−1 + 𝜆2𝑦𝑡−2 + ⋯ + 𝜆𝑝𝑦𝑡−𝑝 +  𝑢𝑡   … … … … (2)  

علاوة أنه يحتوي المتغير التابع     𝑥𝑡−1( يحتوي الجانب الأيمن على متغير تفسيري متباطئ زمنياً   1وفقاً للمعادلة )     
 لذلك يأخذ المعادلة الأتية:     𝑦𝑡−1نفسه على قيم سابقة  

𝑦𝑡 =  𝑎 +  𝑎1𝑦𝑡−1 + 𝛽0𝑥𝑡 + 𝛽1𝑥𝑡−1 + 𝑢𝑡  … … … … (3)  
 تمثل المتغيرات التي تكون ساكنة من الدرجة صفر أو واحد أو مزيج بينهما.  (x,y)حيث 
( للاختبار  F-statisticيتم تحديد حدود دنيا وحدود عظمى و )  Bound Test approachوتبعاً لاختبار الحدود       

الأجل الطويل بين متغيرات النموذج، وعندما  التي تعني عدم وجود علاقة تكامل مشترك في    0Hبواسطة فرضية العدم  
أقل من القيم الحرجة نرفض فرضية العدم ونقبل الفرضية البديلة بوجود علاقة تكامل مشترك. وفقاً    المحسوبة F تكون قيمة

لما سبق ومن الناحية التطبيقية فإن نموذج تصحيح الخطأ واختبار الحدود يتم بعد تحديد درجة السكون للمتغيرات المدروسة 
 بتطبيق المعادلة الأتية:     

∆𝑦𝑡 =  𝑎0 + ∑ 𝑎1𝑖

𝑟

𝑖=0

∆𝑦𝑡−1 + ∑ 𝑎2𝑖

𝑟

𝑖=0

∆𝑃𝑡−1 + ∑ 𝑎3𝑖

𝑟

𝑖=0

∆𝑚𝑡−1 + 𝛽1𝑦𝑡−1 + 𝛽2𝑃𝑡−1 + 𝛽3𝑚𝑡−1 + 𝜀𝑡  … … (4) 

 : أن حيث
 الفرق الأول لقيم المتغير.                       :∆ -
- 𝒂𝟎 :     .الحــد الثابت 

- r:      .عدد مدة الإبطاء الزمني المثلى 
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- t:    .الزمــن 
- 𝒂𝟑𝒊,   𝒂𝟐𝒊,   𝒂𝟏𝒊 .المعاملات قصيرة الأجل للعلاقة الديناميكية : 
- 𝜷𝟑 , , 𝜷𝟐   𝛽1 .معاملات طويلة الأجل التي من خلالها معرفة إمكانية وجود تكامل مشترك: 

- 𝜺𝒕: الخطأ العشوائي حد 
الحدود،    للمعادلة أعلاه إذا تحقق لدينا إمكانية وجود تكامل مشترك بين المتغيرات محل الدراسة تبعاً لاختبارووفقاً       

 كالأتـي:سيتم تقدير العلاقة قصيرة الأجل باستخدام نموذج تصحيح الخطأ 

∆𝑦𝑡 =  𝑎0 + ∑ 𝑎1𝑖

𝑟

𝑖=0

∆𝑦𝑡−1 + ∑ 𝑎2𝑖

𝑟

𝑖=0

∆𝑃𝑡−1 + ∑ 𝑎3𝑖

𝑟

𝑖=0

∆𝑚𝑡−1 + 𝑦𝐸𝐶𝑇 + 𝜀𝑡  … … … (5)  

  t – 1تمثل نسبة الانحراف التي يتم تصحيحها في المدة )  (y)( تمثل حد الخطأ يتم إضافته للنموذج، أما ECTحيث )     
المدة   إلى   )( t )    الأجل في  التوازنية  قيمتها  باتجاه  القصير  الأجل  في  التابع  للمتغير  تصحيح  سرعة  يعني  وهذا 

(. المعادلة الأولى تعبر عن الصيغة العامة للنموذج وتتكون من جزئين، الجزء الأول خاص  94،ص 2022الطويل)امتثال،
لتكامل المشترك في الأجل القصير وتعبر عن  بعلاقة التكامل المشترك في الأجل الطويل، والجزء الثاني خاص بعلاقة ا

 الانحرافات عن التوازن طويل الأجل ومعاملاتها هي معاملات العلاقة طويلة الأجل. 
 تقــدير النمــوذج: 

الدراسة، واختبارات    (ARDL)يمر اختبار        القبلية على متغيرات  بعدة خطوات تستوجب مجموعة من الاختبارات 
 بعدية للتأكد من خلو النموذج من المشاكل القياسية وقابليته للاستخدام في التنبؤ. 

 تطــور متغــيرات النموذج: . 1
تساعد الأشكال البيانية على فهم الشكل العام لتطور متغيرات النموذج واتجاهه مما يعطي فكرة عن استقرار السلاسل       

 تحصلنا على الشكل البياني التالي للمتغيرات: Eviews12الزمنية من عدمه، ومن خلال برنامج 

 
 تطـور السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة  :(1شكـل رقـم )

 . Eviews12من إعداد الباحثة بالاعتماد مخرجات على برنامج الاقتصاد القياسي المصدر: 
 

( للسلاسل الزمنية للمتغيرات أنها تحتوي على الاتجاه العام والثابت أي أنها تتزايد مع الزمن ولا 1يلاحظ من الشكل )     
تبدأ من نقطة الأصل وهذا يعطي فكرة أن السلاسل الزمنية غير مستقرة وهي متذبذبة عبر الزمن، وهذا ما يؤدي للجوء  

 إلى اختبار الاستقرارية للتأكد من ذلك.  
 Unit Toot Test :اختبــار الاستقرارية )جذر الوحدة( . 2

الفرق الأول والمستوى ولا يوجد لاختبار الحدود أن تكون جميع المتغيرات مستقرة بين   (ARDLيشترط نموذج )     
متغير مستقر عند الفرق الثاني. عليه يجب التأكد من درجة تكامـــل السلاسل الزمنية لمتغــيرات الدراســة، والجدول التالي  

 (.  ADFيوضــح نتائج السكون )الاستقرارية( لـــ ديكي فولر)
 

 اختبــار ديكي فولر اختبار استقرارية السلاسل الزمنية للمتغيرات : (1جدول رقم )

At first difference At level 
Variable 

Non C, t C Non C, t C 

0.0000 0.0002 0.0000 0.7093 0.6282 0.6343 Lnpexr 

0.0000 0.0000 0.0000 0.2013 0.8061 0.3517 Lngdp 

0.0000 0.0004 0.0002 0.0890 0.0013 0.1607 Lnsg 

0.0002 0.0011 0.0004 0.9996 0.9124 0.9995 Lnms 

 . Eviews12من إعداد الباحثة بالاعتماد مخرجات على برنامج الاقتصاد القياسي  المصدر:
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وسكونها واضح عند الصيغ المختلفة   من الجدول السابق نجد أن جميع متغيرات الدراسة مستقرة بعد أخذ الفرق الأول     
الانفاق   SG، عدا المتغير    I (1)%، ما يعني تكامل المتغيرات من الدرجة  5( ديكي فولر عند معنوية  ADFلاختبار )

النتائج من إجراء  I (0)من الدرجة    SGالحكومي فقد استقر في المستوى ما يعني تكامل المتغير   . وبالتالي تمكننا هذه 
 (. ARDLاختبار التكامل المشتـرك وفــق منهجية الانحدار الذاتي لفترات الإبطاء )

 
 تحديد فترات الإبطاء المثلــى:  . 3

من أجل تحديد العدد الأمثل لفترات الإبطاء الزمني المناسبة يتم الاعتماد على مجموعة من المعايير، والتي تشير إلى      
تدل على فترات الإبطاء   pحيث    q1ARDL (p,q,2(...,نموذج منهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة بــ  

التابع، و) لنموذج  q1q,2…,للمتغير  المثلى  الإبطاء  فترات  التالي يوضح  والشكل  المستقلة،  للمتغيرات  الإبطاء  فترات   )
 الدراسة: 

 
 اختيار فترات الإبطاء المثلى :(2شكل رقم )

 Eviews12من إعداد الباحثة بالاعتماد مخرجات على برنامج الاقتصاد القياسي  المصدر:
 

     ( النموذج  أن  إلى  النتائج  يعطي  4,4,4,4تشير  الذي  ل  4(  إبطاء  ادرجات  الموازي  جميع  الصرف  لمتغيرات سعر 
)المتغير التابع( والناتج القومي الإجمالي والانفاق الحكومي وعرض النقود )المتغيرات المستقلة(، وهو النموذج الأنسب 

تم تقييمه عن طريق اختيار النموذج الذي يعطي أقل قيمة للمعيار المستخدم، وسيتم اختبار الحدود    20من بين   نموذجاً 
 ن هذا النموذج. انطلاقاً م

 Bounds Test :اختبار الحدود . 4
  Fيستخدم هذا الاختبار للكشف عن وجود علاقة توازنيــة طويلة الأجــل من خــلال مقارنـــــة قيمة إحصائية فيشر       

 لفترة واحدة مع القيمة الجدولية الحرجة.   المحسوبة لمعاملات المتغيرات التفسيرية المبطأة
 

 Bounds Testاختبــار  :(2جدول رقم )

 
 Eviews12من إعداد الباحثة بالاعتماد مخرجات على برنامج الاقتصاد القياسي  المصدر:

 
عند    Bounds Test أكبر من القيم الحرجة العظمى لاختبار    fمن خلال الجدول نلاحظ أن قيمة فيشر المحسوبة       

العدم   المستويات أي نرفض فرضية  البديلة    H0جميع  الفرضية  بين   H1ونقبل  بأن هناك علاقة توازنية طويلة الأجل 
 المتغيرات المستقلة والمتغير التابع سعر الصرف الموازي خلال فترة الدراسة. 

 ECMتقدير نموذج تصحيح الخطــأ  . 5
معامل تصحيح الخطأ الذي يوضح سرعة تحويل النتائج من الأمد القصير   ECMيوضح الجدول التالي الخاص بتقدير       

 إلى الأمد الطويل، ويشترط أن يكون هذا المعامل سالبــأً ومعنويـــاً. 
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 نموذج تصحيح الخطأ (:3)جدول رقم  

 
 Eviews12من إعداد الباحثة بالاعتماد مخرجات على برنامج الاقتصاد القياسي  المصدر:

 
يظهر بإشارة    CointEq (-1)نجـــد ان معـــامل حد تصحيح الخطأ    ECMمن خلال الجدول أعلاه الخاص بتقدير       

% من أخطاء  45%ويفسر على أن  1( وقيمته المطلقة أصغر من الواحد، وهو معنوي عند مستوى معنوية  -0.447سالبة )
التوازن التي تحدث في الأمد القصير تصحح في وحدة الزمن سنة بالنسبة لهذه الدراسة اعتباراً لاعتمادنا السلاسل الزمنية 

المعامل قادر الواحدة، واعتباراً   السنوية، وإن هذا  الفترة  لتتماشى مع الأمد الطويل في  القصير  على تحويل نتائج الأمد 
لعالقة قصيرة الأجل بين المتغير  لمعنوية المتغير المستقل فهذا يدل على قوة إمكانية الاستفادة من هذا النموذج في تقدير ا

 التابع والمتغير المستقل.
 : تقدير معلمات الأجل الطويل . 6

 
 العلاقة في الأجل الطويل  :(4جدول رقم )

 
 Eviews12من إعداد الباحثة بالاعتماد مخرجات على برنامج الاقتصاد القياسي  المصدر:

 
 معلمات الأجل الطويل الموضحة في الجدول أعلاه تشير إلى: 

 القيمة الأساسية لسعر الصرف الموازي عند صفر كل المتغيرات.   C = 4.265الثابت  -
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( هذا يشير إلى علاقة عكسية  MS( وعرض النقود )GDPالإجمالي )وجود أثر سالب )عكسي( لكل من الناتج القومي   -
بين سعر الصرف الموازي المتغير التابع وكل من الناتج القومي الإجمالي وعرض النقود المتغيرات المستقلة، لكن  

 ( يعني تأثيره موجود لكن ضعيف لا يمكن الاعتماد عليه إحصائياً.  p > o.o5غير معنوي )
( يدل على أن ارتفاع الانفاق الحكومي يؤدي لزيادة سعر الصرف  SGوجود أثر موجب )طردي( للإنفاق الحكومي ) -

 (.  p = 0.1949 > 0.05الموازي على المدى الطويل، لكن غير معنوي إحصائياً )
وتوضح أن النموذج   R 2= (0.99تشير النتائج أيضاً إلى الجودة المرتفعة للنموذج المقدر من خلال معامل التحديد ) -

 من التغيرات الحاصلة في سعر الصرف الموازي. % 99يفسر 
طويلة الأجل بين سعر الصرف والمتغيرات الاقتصادية    ( وجود علاقة توازنيةARDLخلاصة ذلك تؤكد نتائج نموذج )     

محل الدراسة، كما أظهر نموذج تصحيح الخطأ أن النظام يتمتع بألية تعديل فعالة تعيد سعر الصرف إلى مساره التوازني 
 بعد الصدمات قصيرة الأجل. 

 : تشخيص النموذج المقدر . 7
النموذج قــامت البـــاحثـــة بإجــــــراء مجمــــوعــــة مــــن اختبــــارات تشخيص لمعرفـــــة مدى جــودة وملائمــــة       

 Stability(، واختبــــــار تشخيـــــص استقــــرار الــنمـــــوذج ) Riseduale   Diagnostic Testsالبـــــواقـــــي )
Diagnostic  حيث يتم من خلالها الحكم على مدى ملائمة النموذج المستخدم في قياس المعلمات في كل من الأمد القصير )

 والأمد الطويل لمتغيرات الدراسة كما هو مبين بالجدول التالي: 
 

 تشخيص النموذج المقدر :(5جدول رقم )

 
 Eviews12من إعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج الاقتصاد القياسي  المصدر:

 
الذاتي )      الكشف عن وجود مشكلة الارتباط  الجدول أن نتيجة  النموذج من Autocorrelationيتضح من  ( ببواقي 

%  5( غير معنوية في الأمد القصير والطويل عند مستوى معنوية  F-statisticقيمة )  أن  (LM TESTخلال اختبار )
 وهذا يعني قبول فرضية عدم وجود مشكلة ارتباط ذاتي بالبواقي/ فالأخطاء مستقلة فيما بينها.  

اختبار  ( من خلال  Heteroskedastictyكما يتضح أيضاً أن نتيجة الكشف عن وجود مشكلة عدم ثبات التباين )      
(Breusch-pagan-Godfrey( قيمة  أن   )F-statistic  معنوية مستوى  عند  معنوية  غير  قبول 5(  يعني  وهذا   %

 فرضية العدم مما يعني أن النموذج لا يعاني من وجود مشكلة عدم ثبات التباين. 
( 5( كما في الجدول رقم )Jarque-BERAأما فيمــا يتعلق باختبــار التوزيع الطبيعي للبــواقي وذلك من خلال اختبار )

% مما يعني أن توزيع البواقي يأخذ الشكل  5، كانت نتيجة قيمة الاختبار غير معنوية عتد مستوى  ) (البياني رقم    والشكل
 الطبيعي المعتدل. 

 

 
 التوزيع الطبيعي للبواقي  :(3شكل رقم )

 Eviews12من إعداد الباحثة بالاعتماد مخرجات على برنامج الاقتصاد القياسي  المصدر:
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وبما أن بواقي النموذج المقدر متماثلة )لها نفس التباين ومستقلة فيما بينها( وتتبع التوزيع الطبيعي، فإنه يمكننا أن نعتمد       
على هذا النموذج في تفسير الأثر الذي تلحقه المتغيرات التفسيرية على سعر الصرف الموازي في ليبيـا، وهذا يعني أن  

 د أن اجتاز الاختبارات الإحصائية لمعالمه والاختبارات القياسية للبواقي.  النموذج المقدر صالح للتفسير يع 
 Stability Test :الاستقرار الهيكلي للنموذج المقدر . 8

( الذي يتعلق بسلوك  CUSUMQ( الذي يتعلق بسلوك المجموع التراكمي للبواقي، واختبار )CUSUMيعد اختبار )     
المجموع التراكمي لمربعات البواقي من أهم الاختبارات المستخدمة للتأكد من خلو البيانات من أي تغيرات هيكلية، ومدى 

 استقرار وانسجام المعلمات طويلة الأمد مع المعلمات قصيرة الأمد.
%  5أن كل من مجموع البواقي، ومجموع مربعاتها تتحرك داخل حدود معنوية    (5و)  (4)ويتضح من الشكلين التاليين       

مما يعني أن النموذج مستقر من الناحية الهيكلية، حيث يتحقق الاستقرار الهيكلي للمعلمات المقدرة لنموذج الانحدار الموزع 
 %.  5( داخل الحدود الحرجة عند مستوى CUSUMQ( و)CUSUMإذا وقع الشكل البياني لاختباري )

 
 الاستقرار الهيكلي للمجموع التراكمي للبواقي  :(4شكل رقم )

 Eviews12من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج الاقتصاد القياسي  المصدر:
 

 
 الاستقرار الهيكلي للمجموع التراكمي لمربعـات البواقي :(5شكل رقم )

 Eviews12من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج الاقتصاد القياسي  المصدر:
 

 : القدرة التنبؤية للنموذج . 9
( لاختبار القوة التنبؤية للنموذج المقدر عن طريق  Actual( بالفعلي )Fittedاستخدمت الباحثة معيار مقارنة المقدر )     

(، وقد أظهرت نتائج الاختبار أن القيم المقدرة تقترب جداً من القيم الفعلية مما  6الرسم البياني كما هو موضح بالشكل رقم )
 يدل على القدرة الجيدة لهذا النموذج على التنبؤ بسلوك المتغيرات في المستقبل.  
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 القيم الفعلية والمقدرة للنموذج :(6)شكل رقم 

 Eviews12من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج الاقتصاد القياسي  المصدر:
  

 الخاتمة: 
ناقشت هذه الدراسة أثر بعض العوامل المحــددة لسعر الصرف المــوازي في الاقتصاد الليبي من خلال تحليل بيانات       

، ولتحقيق هذا الهدف تم استخدام أحد أهم المناهج القياسية الحديثة ذا قدرة عالية على  2025إلى   1990سنوية للفترة من  
 وتوصلت الدراسة إلى:( ARDLالتعامل مع السلاسل الزمنية، وهو نموذج )

وسكونها واضح عند الصيغ  بينت نتائج الدراسة أن السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة مستقرة بعد أخذ الفرق الأول . 1
( ديكي فولر وان رتبة تكاملها من الرتبة الأولى، عدا متغير الانفاق الحكومي فقد استقر في  ADFالمختلفة لاختبار )

 . I (0)من الدرجة  SGالمستوى ما يعني تكامل المتغير 
التابع سعر الصرف   . 2 أظهرت نتائج اختبار الحدود أن هناك علاقة تكامل مشترك طويل وقصير الأجل بين المتغير 

 الموازي والمتغيرات المستقلة المتمثلة في الناتج القومي الإجمالي والانفاق الحكومي وعرض النقود الضيق.  
أشارت نتائج الانحدار إلى وجود أثر سالب وغير معنوي على المدى الطويل لكل من الناتج القومي الإجمالي وعرض   . 3

 النقود الضيق . كما أن هناك أثر موجب للإنفاق الحكومي على المدى الطويل لكن غير معنوي إحصائياً.
، أن حد تصحيح الخطأ سالباً ومعنوياً عند جميع مستويات المعنوية المعتبرة  CointEq (-1)تشير نتائج تصحيح الخطأ   . 4

% من أخطاء  45إحصائياً وهو ما يفي بالشرط الأساسي في النموذج لتصوير ديناميكية الأجل القصير. ويفسر على أن  
 التوازن التي تحدث في الأمد القصير تصحح في وحدة الزمن سنة.  

 على ضوء النتائج التي توصلت إليها الدراسة فإنه يمكن توشيح التوصيات التالية: 
تنويع الاقتصاد المحلي وزيادة الكفاءة في الانفاق خصوصاً على القطاعات الإنتاجية خارج القطاع النفطي والتي تمتلك  . 1

التوسع التضخمي  ميزة نسبية، لغرض رفع وتعزيز النمو الاقتصادي وبالتالي استقرار سعر الصرف الموازي وتقليل 
 وبالتالي رفع من المستوى المعيشي للأفراد. 

على المصرف المركزي ضبط التوسع النقدي بحيث لا يسمح بنمو عرض النقود إلا بمعدل يتناسب مع معدل نمو   . 2
 الناتج القومي الإجمالي، والتحكم في السيولة ونشر الوعي والثقافة المصرفية لتسهيل وتسيير العملية المصرفية. 

تنظيم وضبط الانفاق العام لأنه حسب نتائج الدراسة فإن الأثر الطردي للإنفاق يعني زيادة الانفاق الحكومي سيؤدي   . 3
 إلى رفع سعر الصرف وهذا يؤدي إلى انخفاض قيمة العملة المحلية وتدهور المستور المعيشي للأفراد. 

يمثل سعر الصرف الموازي مرآة للوضع الاقتصادي الذي تمر به ليبيا، وتحدياً رئيسياً يتطلب توحيد المؤسسات المالية  . 4
 والنقدية، وتنويع مصادر الدخل، واتباع سياسات اقتصادية سليمة وناجعة لإعادة الاستقرار إلى الاقتصاد الوطني. 

يظل سعر الصرف غير الرسمي في ليبيا مرآة للوضع الاقتصادي والسياسي الذي تمر به البلاد، وتحدياً رئيسياً يتطلب   . 5
إلى   الاستقرار  لإعادة  ناجعة  اقتصادية  سياسات  واتباع  الدخل،  مصادر  وتنويع  والنقدية،  المالية  المؤسسات  توحيد 

 .الاقتصاد الوطني
 المراجع:  

حمد   . 1 صقر  )وبوشيحةالجيباني.  محمود  زياد  البحوث  2022.  مجلة  الليبي.  الاقتصاد  في  الصرف  يعر  إدارة   .)
 . 147-111، ص8والدراسات الاقتصادية. الأكاديمية الليبية للدراسات العليا فرع درنة. العدد 

- 1970(. محددات سعر الصرف الحقيقي للدينار الليبي، دراسة تحليلية قياسية عن الفترة  2020الزروق أحمدهويدي ) . 2
 .  87-76، ص1، العدد33. مجلة جامعة بنغازي العلمية. المجلد 2010
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(. تحليل واقـع سعـر الصـرف الــمزدوجة وانعكـاسـاتها على الاستقـرار النقـدي )السـوق  2026المرعاش، عبدالله ) . 3
-264(، ص1(، العدد )2)المجلد  الموازي للدينـار الليبي نمـوذجـاً(. مجلة صدى الجامعة للعلوم المالية والإدارية.  

277 . 
(. محددات سعر صرف الدينار الجزائري للفترة 2021بوصبيع صالح رحيمة وبن على عبد المؤمن ولبزة هشام ) . 4

 . 280-262، ص 2، العدد 8. مجلة المالية & الأسواق. المجلد1990-2017
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